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二、说明、目录、图表目录

  锌行业特别是冶炼锌是典型的周期行业，受矿山和冶炼厂的建设周期决定，冶炼利润3-5年

一个周期。上一个周期从2015年10月嘉能可债务危机开始，澳大利亚的MountIsa、Century、

爱尔兰的Lisheen等几个超大型锌矿停产及减产总量超过60万吨，全球矿产锌产量陷入低谷

。2016年全球矿产锌1312万吨，同比减少35万吨，降幅2.3%。锌精矿的缺口连续2年超过50万

吨，冶炼厂的加工费从高点200美金开始下滑至2017年底的15美金，导致冶炼厂利润大幅下滑

。但随着经济周期上行，大宗商品价格复苏，2016-2019年锌价一路上涨，促进了上游锌矿企

业新增产能和复产产能投放，预计全球在未来三年将出现明显的产能增量。全球锌矿产量

于2019年下半年开始集中出现增量，根据对矿企投产计划指引，预计2019年将出现新增产量93

万吨，2020年出现新增产能52万吨并达到增产高峰。之后因为新增项目减少以及锌价的回落

，锌矿产供给端将再次回归紧缩局面。

  锌矿的增量主要来自境外矿复产逐步增加。2019年上半年五矿DugaldRiver生产已达设计产能

，世纪锌矿尾矿复产8月首次投产，韦丹塔公司Gamsberg调试后于9月初投产首批锌精矿。从

季节性来看，2019年三四季度精矿产量释放将较为集中。

  随着国外大型矿山的大量复产，锌矿供应趋于缓解，供应缺口将逐渐收窄，锌矿供应周期将

随之发生巨大变化。反观国内原料矿市场，2019年国内锌精矿增量预计15万吨，但由于环保

督查等政策约束，即使有高利润的激励，实际新增产能远不如预期，预计全年锌精矿产量较

去年同比基本持平。2019年预计增量17万吨。整体上来看，国内外锌矿增产项目众多，分布

较广，上游矿端供给压力降逐步体现。2019年-2020年海外锌矿增产项目（万吨）     
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哈萨克斯坦国家矿业公司   
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60.3   

75.4   

46.2     中企顾问网发布的《2021-2027年中国锌矿行业前景展望与投资战略报告》共十三章。

首先介绍了中国锌矿行业市场发展环境、锌矿整体运行态势等，接着分析了中国锌矿行业市

场运行的现状，然后介绍了锌矿市场竞争格局。随后，报告对锌矿做了重点企业经营状况分

析，最后分析了中国锌矿行业发展趋势与投资预测。您若想对锌矿产业有个系统的了解或者

想投资中国锌矿行业，本报告是您不可或缺的重要工具。  本研究报告数据主要采用国家统计

数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等数据库。其中宏观经济数据主要来自国

家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及市场调研数据，企业数据主要来自于国

统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格数据主要来自于各类市场监测数据库。
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